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TURKIYE EKONOMISINDE BUYUME 2002 -2010
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’'DE EKONOMiK BUYUME DINAMIKLERI

KREDI . DIS g DIS
LA BUYUME | i¢ TUKETIM STOKU CG?JQ%K FINANSMAN 22:2 BORGLAR

% BUYUME % ARTISI DOLAR GIRISI I GEMH MILYAR

MILYAR TL MILYAR DOLAR DOLAR
2002 6,2 4,7 11.0 1.5 1.1 -0.7 130.0
2003 5,3 10,2 13.6 8.0 7.2 -35 144.8
2004 9,4 11 33.3 15.7 17.7 -5.2 162.2
2005 8,4 7,9 49.9 23.2 42.7 -6.4 170.5
2006 6,9 4,6 61.9 31.7 42.7 8.1 206.5
2007 4,5 4,6 78.6 38.0 48.7 -5.8 247.1
2008 0,7 -0,3 74.0 41.6 33.6 -5.6 276.8
2009 - 4,8 -2,3 38.0 13.9 6.2 -2.3 271.1
2010 8,9 6,6 172.0 48.6 56.1 -6.6 290.4
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HIZLI EKONOMIK BUYUME SURDURULEBILIR DEGIL,
EKONOMIiYi YAVASLATMA ONLEMLERI

*KREDI GENISLEMESINI SINIRLAMA

«iC TALEBi YAVASLATMA

»CARI ACIGI KONTROL ETME

=SICAK PARA GIRISINI SINIRLAMA
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KREDi GENiISLEMESININ YAVASLATILMASI; KREDI iSTAHI SURUYOR-ILK UG AY ARTIS % 8.5

) TUKETICI TICARI TOPLAM

DONEMLER KREDILERI KREDILER KREDILER

MILYAR TL MILYAR TL MILYAR TL
2010 Q1 95.8 327.8 423.6
2010 Q2 104.8 361.4 466.2
2010 Q3 112.7 386.0 498.7
2010 EKiM 116.5 400.0 516.5
2010 KASIM 119.3 412.2 531.5
2010 ARALIK 124.9 438.8 563.7
2011 OCAK 127.3 444.7 572.0
2011 SUBAT 129.0 459.0 589.5
2011 MART 136.3 475.0 611.3
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TUKETICi GUVENi VE HARCAMA EGILiMi HALEN YUKSEK

DAYANIKLI GENEL EKONOMIK
HARCAMA EGILIMi
2009 Q1 74.77 87.75 15.29 55.46
2009 Q2 85.27 94.07 17.14 79.44
2009 Q3 81.92 97.51 14.44 72.95
2009 Q4 78.79 93.97 13.99 73.01
2010 Q1 84.74 98.80 17.21 82.26
2010 Q2 88.04 99.82 16.28 85.44
2010 Q3 90.41 105.03 18.91 93.11
2010 Q4 90.99 104.84 15.28 91.68
2011 Q1 93.43 104.37 20.56 92.51




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YILLIKLANDIRILMIS DIS TICARET AGIGI VE CARi AGIK MILYAR DOLAR

IHRACAT ITHALAT D'sgig?gFET CARI AGIK
OCAK 102.1 143.3 41.2 16.9
SUBAT 101.9 146.0 44.1 19.3
MART 103.7 150.5 46.8 22.4
NiSAN 105.5 155.4 49.9 25.3
MAYIS 107.9 159.2 51.3 26.7
HAZIRAN 109.1 161.9 52.8 28.0
TEMMUZ 109.7 165.2 55.5 31.3
AGUSTOS 110.3 167.8 57.5 33.8
EYLUL 110.8 170.9 60.1 36.8
EKIM 111.6 175.4 63.8 40.8
KASIM 112.2 180.0 67.8 44.9
ARALIK 113.7 186.2 72.5 48.6
OCAK 115.6 190.6 75.0 51.4
SUBAT 117.4 196.3 78.9 54.8
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ENERJi FIYATLARI ARTISI VE CARI iSLEMLER AGIGINA ETKISi
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KURUMSAL AKTORLERIN POZISYONLARI VE SICAK PARADA GELISMELER

YABANCI _ YABANCI YABANCILARIN YURTIGI YERLESIK MERKEZ BANKASI
YATIRIMCILAR DOVIZ TEVDIAT HiSSE SENEDI DOVIZ TEVDIAT DOVIZ REZERVI
HAZINE BONOSU ~ HESABI PORTFOYU ~ HESABI MILYAR DOLAR
MILYAR YTL MILYAR DOLAR MILYAR DOLAR MILYAR DOLAR
2008 EYLUL 35.2 5.4 72.6 99.1 76.6
2008 ARALIK 29.9 5.1 27.5 89.8 70.0
2009 ARALIK 31.1 6.2 55.6 98.7 70.7
2010 OCAK 33.0 6.5 58.0 100.1 70.8
2010 SUBAT 315 7.2 51.7 95.2 67.7
2010 MART 33.6 6.9 59.8 95.3 68.3
2010 NiSAN 38.2 7.0 63.4 99.6 73.0
2010 MAYIS 39.6 6.8 54.5 90.9 71.9
2010 HAZIRAN 39.7 6.9 56.9 91.0 70.6
2010 TEMMUZ 41.4 7.8 63.9 97.3 74.2
2010 AGUSTOS 45.4 6.8 63.0 98.9 76.0
2010 EYLUL 45.0 7.2 71.3 103.3 75.8
2010 EKIM 47.5 7.2 78.1 108.8 79.1
2010 KASIM 49.4 7.5 745 105.3 79.4
2010 ARALIK 49.2 6.3 70.9 100.2 80.7
2011 OCAK 51.8 6.3 62.5 97.2 82.6
2011 SUBAT 53.9 8.5 61.0 100.3 82.6
2011 MART 58.1 8.5 67.4 106.2 86.8
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REEL KESiM BEKLENTI ENDEKSI; BEKLENTILER KUVVETLI

2010 2010 2010 2011 2011 2011
EKIM KASIM | ARALIK | OCAK SUBAT MART
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IHRACAT SiPARIS MIKTARI
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GELiISMELERIN-ONLEMLERIN SANAYi URETiMi UZERINDE ETKILERI;
KAPASITE KULLANIM ORANI, SANAYi URETiMi

KAPASITE KULLANIM ORANI SANAYi URETIMI
2009 2010 2011 2009 2010 2011
OCAK 61.6 68.6 74.6 -21.5 12.8 18.9
SUBAT 60.9 67.8 73.0 -24.0 17.6 13.9
MART 58.7 67.3 73.2 -21.5 21.4
NiSAN 59.7 72.7 -18.8 16.9
MAYIS 64.0 73.3 -17.1 14.9
HAZIRAN 67.5 73.3 -9.9 10.0
TEMMUZ 67.9 74.4 -8.9 8.8
AGUSTOS 68.9 73.0 -6.5 10.8
EYLUL 68.0 73.5 -9.6 10.4
EKIM 68.2 75.3 6.2 9.9
KASIM 69.8 75.9 -3.0 9.4
ARALIK 67.7 75.6 23.9 16.7
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MERKEZ BANKASI ONLEMLERI VE ETKILERi VE BEKLENTILER

=NiSAN ORTASI iTIBARI iLE iISTENILEN SONUGC SINIRLI

=YENi ONLEMLER ILE 15 NiSAN’DA 19.1 MILYAR TL DAHA GEKILDI

=TL LiKIDITESI SIKISIYOR, MERKEZ BANKASI FONLUYOR, BANKALAR MB’NA DAHA BAGIMLI
=KREDI GENISLEMES| YAVASLAYACAK, KREDI FAIZLERI 0.5-1.0 PUAN ARTIS

= TL FAIZLERDE ARTIS (YENIDEN SICAK PARAYI CEKEBILIR)

-DOViZ BOZDURMA ARTACAK (TL SIKISILIGI), KURLARDA GEVSEME (ITHALATI TESVIK)

=TORBA YASA iLE TL iHTIiYACI NiSAN-MAYIS ARTACAK, PARA SIKISIKLIGI

=MEVCUT TEDBIRLER ILE YAVASLAMA ETKISi SINIRLI OLUR, MERKEZ BANKASI-BDDK
SELEKTIF YENi ONLEMLER ALACAK

=ALINACAK YENi ONLEMLER iLE iGC TALEP DAHA KUVVETLI YAVASLAYABILIR, SIYASETEN
NiSAN-MAYIS’TA YENi ONLEMLER ALMAK ZOR,
=MERKEZ BANKASI BASKANI DEGIiSTi; AYNI POLITIiKA DEVAME EDER
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TURK LIRASINDA GELISMELER; SEPET KURDA GEVSEME VAR

TURK LiRASI SEPET KUR (0,50 $ + 0,50 €)

2,0000
1,9500 /\ 1,9000
1,9000 / \.ss39 /—!~\
1,8500 ’ A\ C
1.8000 7r/ \vr/ \VA\ // 1,8470
1,7 1, 7824 N
700 i v\
1,7000
N 1,7100
1,6500 I \
1,6000
I \/\ —SEPETKUR
1,5500 l Vv \
1,5000
1,5074 \/
1,4500
1,4000
1,3500 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
EEZNZNAOAJISSy XEEZOUZNOISSXXEEZNZNOISSXYXXYXEEZ
el ) D) —_= = X - -] D)= = = < ) D= = =
2%5253503895085525302%258558353023§8923843
2szsysep¥igoszsygsepg¥deo2szsgsen¥deo=sz
(7} ZEELUDI.I.I XY ¥ 7 ZEEUJ:LU !% D ZEELUDI'U x% »=Z
T —Q . -9 o T FQ o
3 o —
S o o
~ AN N




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EUR/USD
BEURUSD=X
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EURO FAIZ ARTISI iLE DEGERLENDI -BORG SORUNU iLE ZAYIFLIYOR

Jul 10

Sep 10

Mo 10

145

140

1.3

1.30

1.25

1.20

1.15
Jan 11 Mar 11

15



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr




