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Takvim ve Ongiriiler

Diinya Ekonomisinde Beklentiler

Petrol Fiyatlar
Buylimeyi
Yavaslatacak

Orta dogu bdlgesinde
yasanan gelismeler ile
birlikte artan petrol fiyatlar
diinya ekonomisinde
blyime igin endise
kaynagi olmaya basladi.
Petrol fiyatlarinda 10
dolarlik artis diunya
ekonomisindeki buyumeyi
yarim puan dusurayor.
Petrol fiyatlarinin 110-120
dolar bandinda kalmasi
halinde diinya
ekonomisinde bliylime
yavasglayacak.

Dunya’da Enflasyon
Beklentileri Artiyor

2010 Eylul ayindan bu
yana tim emtia
fiyatlarindaki artisa ilave
olarak petrol fiyatlarindaki
artis ile dinya genelinde
enflasyon beklentileri
kuvvetleniyor.

Enflasyon ile miicadele
kriz sonrasi ekonomik
toparlanma énceliginin
yerini alabilir. Bu konuda
ilk adim Avrupa’dan
bekleniyor.

Avrupa Liderleri
Toplaniyor

Avrupa Birligi borg sorunu
ile ilgili olarak kalici ve
gliven verici bir ¢ézim
Uretemedi. AB liderleri 11
Mart’ta gayriresmi olarak
toplanip sorununun
¢6zUmu icin kalici ¢bzim
Uretmeyi hedefliyor.

Arap Diinyasrndaki
Geligsmeler
Izlenecek

Kuzey Afrika’da yasanan
gelismelerin S.Arabistan
ve diger Ulkelere de
yayllmasi beklentisi
endise yaratiyor. Mart ayi
boyunca diger tlkelerdeki
gelismeler izlenecek.

Turkiye Ekonomisinde Bekientiler

Dis Ticaret Acigi
Artiyor

Merkez Bankasr’’nin 2011
yili igin en 6nemli risk
olarak gérdugu ve
kapsamli 6énlemler aldigi
dis ticaret acigi Ocak
ayinda da geniglemeyi
surdirdd. ithalat gegen
yilin ayni ayina gére
yuzde 44,3 artarak 16,9
milyar dolar oldu. Ocak
ay! cari agik beklentisi 6
milyar dolarin tzerinde.
Merkez Bankasr'nin

sikilastirma onlemleri
henuz etkisini
gOsteremedi. Doviz
kurlarindaki artis ithalati
yavaslatamadi. Emtia
fiyatlarindaki artis ta
ithalati ylkseltiyor.

Merkez
Bankasindan Yeni
Onlemler Bekleniyor

Nisan ayinda Bagkan
degisikligi yagsanacak
TCMB’nda ekonomide
sikilastirmaya ydnelik yeni
ve ilave 6nlemler

bekleniyor. Subat ayini
bekleme ile gecen
TCMB’nin kredi
genislemesini
sinirlandirmak igin
bankalarin kaynak
kullanimina iligkin yeni
sinirlamalar getirmesi
gerekiyor. Kuresel
enflasyon riski ile de karsi
karsiya kalan MB’nin yeni
sikilastirma onlemleri ile
birlikte bankacilik sektoru
ve mali piyasalarin
aktiviteleri ve karliliklar
olumsuz etkilenecek.




Takvim ve Ongaoriiler

Mart 2011 Ekonomi-Dig Politika-Siyaset Takvimi
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Sayfa3

e Tiirk Lirasinda
Deger Kaybi
Baskisi

o [Faizler Yukari
Yonlii

e FEuro- Dolar
paritesi yén
arayisini
stirdiiriiyor

e Ortadogu
kaynakli petrol
fiyatlarinda artis
endigesi

“Tiirk Lirasi Sepet Kur
iki aydir
1,90 seviyesinde”

o Kredi
genislemesinde
yavaslama
gériiliiyor

e Yari dayanikli ve
dayanikli mal
talebinde
yavaglama
beklentisi

e Déviz kuru yeni
seviyeleri ihracata
olumlu, ithalata
sinirlayici etki
yapacak

e Tiiketci ve Reel
kesim beklentileri
duraganlasabilir

Takvim ve Ongoriiler

Turk Lirasi Sepet Kur
1,90 Seviyesinde

Merkez Bankasrnin aldigi
Onlemler ile birlikte 1,70
seviyesinden hizla 1,85-
1,90 araligina ylkselen
sepet kur, Ocak ayi dis
ticaretindeki beklenmedik
yuksek agik ile birlikte
1,90 seviyesine oturdu.
Mevcut kur seviyesinin de
dis ticaret acigini
frenlememesi ve Merkez
Bankasr’'ndan yeni
sikilastirma énlemi
beklentisi ile Turk Lirasi
deger kaybi baskisi ile
kars! karslya.

Faizlerde Yuzde 9
Asilacak

Merkez Bankasr’nin yeni
para politikasi
uygulamalari ile 6,70
seviyesinden ylzde
8,90’lara ylkselen faiz
oranlari Mart ayinda
yuzde 9-10 arahgini
tasinabilecektir. Merkez
Bankasr’ndan yeni
sikilastirma onlemleri
beklentisi ile faizler yukari
yonladur. Muhtemelen
kredi faizlerinde de artis
egilimi gorulecektir.

Euro-Dolar Paritesi
Dalgali

ABD ekonomisinde goéreceli
toparlanma Dolari,
Avrupa’da enflasyon
endisesi ile faizlerin
artabilecegi beklentileri
Euro’ya desteklenmektedir.
Ancak parite yine 1,35
ortalamanin gevresinde ve
dar bir band iginde
dalgalanmaya devam
edecektir.

Petrol fiyatlari ise pariteden
daha oncelikli olarak
izlenecektir.
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Merkez Bankasr'nin aldigi
sikilagtirma ve ekonomiyi
sogutma onlemlerine ilk
tepkiyi imalat sanayi
kapasite kullanim orani
vermektedir. KKO son l¢
ayda 2,9 puan gerilemistir.

Kredi genislemesinde de
yavasglama gorilmektedir.
Hem ticari kredi hem
tuketici kredisi

Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri ‘

geniglemesi
yavaglamaktadir.

Bu gelismeler gercevesine

beklentilerin Gzerinde
canli seyreden yari
dayanikli ve dayanikli
tiketim mali talebi ve
satiglarinda Mart ayindan
itibaren yavaglama
beklenmektedir.

ihracat artisi devam
edecektir. Ortadogu
pazarindaki duraklama
gegici olacaktir ve ihracat
artigina bagh ara mali ve
enerji ithalati da canliligini
koruyacaktir.

TCMB’nin alabilecegi ilave
sikilagtirma énlemleri
tlketici ve reel kesim
beklentisini sinirlayacak.
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Takvim ve Ongoriiler
Bilgi Yonetimi; Ortadodu'nun Ihracatimiz Iginde Yeri

Sayfad

2001-2010 YILLARI ARASI TURKIYE’NIN ULKE GRUPLARINA GORE
IHRACAT YUZDELERI

ULKE GRUPLARI 2001 2003 2005 2008 2009 2010
AVRUPA BIRLIGI
OLKELERI 55,99 57,97 56,30 48,01 46,03 46,23
DIGER AVRUPA 6,69 7,11 7,97 11,87 11,08 10,00
KUZEY AMERIKA 10,52 8,41 7.18 3,64 3,50 3.73
DIGER ASYA 425 4,97 412 536 6,56 7,53
DIGER ULKELER VE
DO CELER 430 1,38 1,58 271 2.17 224
KUZEY AFRIKA 3,67 334 3,46 4,43 7,26 6,18
DIGER AFRIKA 1,18 1,17 1,48 243 2,68 1,08
YAKIN VE ORTA DOGU 10,41 11,57 13,86 19,26 18,79 20,47
TOPLAM IHRACAT 31,334 | 47252 | 73476 | 132,027 | 102142 113,929
(Milyon Dolar)

Tarkiye'nin en 6nemli ihracat pazari AB'dir. Bununla birlikte TUrkiye yeni ekonomi
ve ticaret diplomasisi ile birlikte ihracat pazarlarini gesitlendirmektedir. Ozellikle
yakin ve komsu Ulkelerin ihracat iginde payi artmaktadir.

Kulresel kriz sonrasi AB’de yasanan durgunluk nedeni ile AB’nin ihracatimiz
icinde payi gerilemektedir. Tlrkiye bu acigi Ortadogu, Kuzey Afrika ve Diger
Afrika’daki pazar payini artirarak kapatmayi hedeflemektedir.

Ortadogu, Kuzey Afrika ve Diger Afrika Ulkelerinin ihracat icindeki payi 2001
yilinda yizde 15,3 iken, 2010 yilinda yizde 28,6’ya ¢ikmigtir. Bu Ulkelere ihracat
32,6 milyar dolara yukselmigtir.

Arap dinyasinda yasanan gelismeler kisa vadede ihracatimizi olumsuz
etkileyecektir. Ancak bolge Ulkelerinde istikrarli bir degisim dénemi yasanirsa
orta-uzun vadede Turkiye’'nin bolgeye ihracati olumlu etkilenecektir.

TEMEL GOSTERGELER

HAZIRAN | TEMMUZ | AGUSTOS EYLUL EKIM KASIM | ARALIK | OCAK SUBAT
Dolar/TL 1,5813 | 1,5118 1,5282 1,4504 1,4370 | 1,5063 | 1,5450 | 1,6068 | 1,6005
Euro/TL 1,9385 | 1,9691 1,9737 1,9788 1,9841 | 1,9629 | 2,0650 | 2,1947 | 2,2132
Euro/Dolar 1,2259 | 1,3025 1,2676 1,3643 1,3807 | 1,3031 | 1,3366 | 1,3728 | 1,3828
MB Politika Faizi % 6,50 6,50 7,00 7,00 7,00 7,00 6,50 6,25 6,25
Gosterge Tahvil Faizi % 8,76 8,32 8,16 8,09 7,66 7,84 7,08 8,23 8,65
Cari Acik Yillik Milyar $ 28,0 31,3 33,8 36,8 40,8 44,9 48,6
TUFE Yillik % 8,37 7,58 8,33 9,24 8,62 6,72 6,40 4,90 4,16
Toplam Krediler Milyar TL | 476,3 493,1 502,2 510,4 528,0 543,5 577,5 583,5 590,0
Brent Petrol Varil Dolar 74,89 78,22 74,49 82,14 83,32 85,56 94,58 | 100,51 | 112,14
Dow Jones Endeksi 9,774 10,465 10,014 10,788 11,2118 | 11,006 | 11,577 | 11,892 | 12,226
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