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Takvim ve Ongoriiler

Diinya Ekonomisinde Bekientiler

ABD’de iyimserlik
Artiyor

ABD ekonomisinde kalici
blylUmeye dair iyimserlik
artmaktadir. Amerikan
Merkez Bankasi FED’in
bir stire daha genisletici
para politikasini
surdurecek olmasi ile
birlikte buyime beklentileri
artmaktadir. Bluyime
beklentileri ile birlikte faiz
artisinin da gindeme
gelmesi olasidir. Ancak
yilin ikinci ceyreginde
genigletici para politikasi,
dusuk faizler ve
blyimede iyimserlik
surecektir.

Avrupa’da Faiz
Artirnmi Bekleniyor

Bir dénemdir enflasyon
riskini 6n plana gikaran
Avrupa’da Merkez
Bankasi’'nin Nisan ayinda
faiz oranlarini 0.25 puan
arttirmasi bekleniyor.

Ekonomik biylimede
henilz istenilen ivmeyi
kazanamayan Avrupa’da
Portekiz, Yunanistan ve
irlanda’nin borg sorunlari
da surlyor. Faizlerin
artmasi buyimeyi ve borg
sorunu yasayan Ulkeleri
olumsuz etkileyebilir.

Yuiksek Enerji ve
Emtia Fiyatlan Kalici
Oluyor

Ekonomilerdeki blyliime
beklentilerinin iyilesmesi
ile birlikte artacak talebe
bagli olarak yukselen
petrol ve emtia fiyatlari
kalici hale gelmektedir.

Enerji ve emtia fiyatlarinin
mevcut seviyeleri yilin geri
kalani igin enflasyon
riskini artirmaktadir.

Turkiye Ekonomisinde Bekientiler

Ic Talepte
Yavaslama
Beklentisi

Merkez Bankasi’'nin aldigi
yeni ilave 6nlemler ile
birlikte yilin ikinci geyrek
doéneminde i¢ talepte
blylimenin yavaslamasi
beklenmektedir.

Cari acik ve kredi
genislemesinin
sinirlandiriimasina yénelik
ek tedbirler 6zellikle Nisan
ayindan itibaren etkisini
gOstermeye baslayacaktir.
Ancak ekonomide 2010
yilindan kalan buyime

ivmesi ¢ok yuksektir ve i¢
talepteki yavaglama
istenilen élglide
gerceklesmeyebilecektir.

Bu nedenle Merkez
Bankasi’'nin ilave dnlemler
alma olasiligi halen
bulunmaktadir.

Tirk Lirasi Likiditesi
Daralacak

Nisan - Mayis aylarinda
Tark Lirasi likiditesi
daralacaktir. Merkez
Bankasi’nin munzam
karsilik dliizenlemeleri ile
bankalardan 19.1 milyar

TL daha kaynak
cekilecektir.

Vergi 6demeleri ve torba
yasadan yararlanacaklarin
ilk taksit ddemeleri igin
olusturacaklari TL talebi
ile birlikte TL sikigikhgi
artacaktir.

TL ihtiyacinin
karsilanmasi igin doviz
tasarruflari bozdurulacak,
ayrica kredi talebi de
artacaktir.

Piyasada TL sikisikligi
odeme vadelerini
uzatacaktir.
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Nisan 2011 Ekonomi-Dig Politika-Siyaset Takvimi

Pazartesi Sali Carsamba Pergsembe Cumartesi
1 2 3
ABD
iSTIHDAM VE
iSSIZLIK VERISI
4 5 6 7 8 9 10
TUIK AVRUPA
MART AYI MERKEZ BANKASI
ENFLASYONU FAIiZ TOPLANTISI
JAPONYA
MERKEZ BANKASI
FAiZ TOPLANTISI
11 12 13 14 15 16 17
TCMB TCMB IMF- DUNYA IMF- DUNYA |IMF-
OLAGAN YENi MUNZAM BANKASI BAHAR BANKASI DUNYA
GENEL KURULU KARSILIKLARI TOPLANTILARI BAHAR BANKASI
TOPLANTISI TESIS EDILMEYE TOPLANTISI [BAHAR
BASLAYACAK TOPLANTI
18 19 20 21 22 23 24
TCMB BASKANI TCMB ABD
DURMUS YILMAZ’IN PARA POLITIKASI KONGRESI
GOREV SURESI KURULU “SOZDE
BITIYOR TOPLANTISI ERMENI
SOYKIRIM
TASARISI”
25 26 27 28 29 30
ABD MiLLi GUVENLIK TCMB MILLETVEKILI
MERKEZ BANKASI  [KURULU 2011 YILI iKINCI KESIN ADAY LIiSTESI
FAIiZ TOPLANTISI TOPLANTISI ENFLASYON RESMi GAZETE’DE
RAPORU YAYINLANACAK
v LIBYA, SURIYE VE DiGER_ Bf_iLGI_? ULKELE_RiNDEl_(i GELi_SMELEB BELiRSiZ_. )
v" NATO GENEL SEKRETERI'NIN TURKIYE ZIYARETINDE LIBYA MUDAHALESI VE FUZE KALKANI

GORUSULECEK.

SNANEN

YOGUNLASACAK.

JAPONYA DEPREMi SONRASI NUKLEER RADYASYON ENDisE_LERi SUREQEK.
TURKIYE-AB TROYKA TOPLANTILARINDA TURKIYE’NIN RESTi GORULEBILIR.
SEGIM SURECI VE TARTISMALARI YENi ANAYASA VE BASKANLIK SISTEMi UZERINDE
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e Tiirk Lirasinda
Deger Kaybi
Baskisi

e Faizler Yukari
Yonlii

e Euro- Dolar
Karsgisinda
Degerleniyor

e Gelisen Ulke
Para Birimleri
Dolar Karsisinda

Takvim ve Ongaoriiler

Sepet Kur Gevsiyor

Subat ayi1 sonunda 1.90
seviyesinde olan TL sepet
kur, Mart ayini 1.86’dan
kapatmistir.

Turk Lirasi sepet ikinci
ceyrekte gevsemeye
devam edecektir.

TL faizlerinin yikselmesi,
TL likiditesinin daralmasi
ile doviz tasarruflarinin

TL Faizler Yukari Yonli

Merkez Bankasr’nin aldigi
ilave énlemler ile birlikte
hem TL kredi maliyetleri
artmakta hem de daralan
TL likiditesi ile TL faizleri
artmaktadir. Nisan- Mayis
aylarinda TL likiditesinin
daha da daralmasi ile
faizler 0.5-1 puan daha
artacaktir.

Avrupa’da Faiz Artisi

gidecegi beklentisi ile euro
dolar karsisinda
glglenmektedir.

Parite 1.42 seviyesine
ulagsmistir. Faiz artisinin
devam edecegi agiklamasi
ile parite daha da
artabilecektir.

Japon Yeni ve Avustralya
Dolari kendine 6zel

nedenleri ile glglenirken,
gelisen llke para birimleri
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Giigleniyor bgtlg?nglla?li een?l;eb: ¢ Beklentisi lle Euro de Dolar karsgisinda
yatin ; 1Y - Giugcleniyor degerlenmektedir.
Turkiye'ye ydnelmesi ile
birlikte Turk Lirasinda Avrupa Merkez
sinirl degerlenme Bankasi’'nin faiz
yasanacaktir. oranlarinda artisa
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Mali Talebinde
Yavaglama
Beklentisi

e Tiiketici Giiveni
ve Reel kesim
Beklentileri
Sikilastirma
Onlemlerine
Ragmen Yiiksek

Merkez Bankasr'nin aldigi
sikilastirma 6nlemlerine
ragmen yilin ilk (¢ ayinda
iktisadi faaliyetler ve i¢
talep canli seyrini
korumustur. Mart ayinin
ikinci yarisinda ise
sikilastirma énlemlerinin
ilk etkileri hissedilmistir.

Reel kesim ve tiiketici
glveni kriz sonrasi en
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yuksek seviyelerinde
bulunmaktadir. Given ve
beklentilerin ylksek
olmasi i¢ talebi ve iktisadi
faaliyetleri canl
tutmaktadir.

Merkez Bankasi’'nin ikincil
sikilagtirma 6nlemleri
Nisan ayindan itibaren
kredi kanallari aracihigi ile
i¢ talebi sinirlandirmaya

baglayacaktir. Muhtemelen
ilk etki dayanikli tiketim

urtinleri, otomotiv ve konutta
ortaya gikacaktir.

ihracat artisi devam edecek
boélge llkelerinde yasanan
gelismelere ragmen dis
talepte genisleme siirerken
emtia fiyatlarindaki artis ile
hem ihracat hem de ithalat
sismeye devam edecektir.
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Bilgi Yonetimi: Yabancilarin Mali Riskleri (milyar Dolan
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TURKIYE RiSKLERI 2006 2007 2008 2009 2010

PORTFOY YATIRIMLARI 65,4 106,38 50,3 84,0 112,7
Hisse Senedi 34,8 69,9 23,3 56,7 71,0
Bono Tahvil 26,6 32,0 20,5 21,1 31,8
Mevduat 4,0 4,9 6,5 6,2 9,9

FINANSAL KURUMLARA

VERILEN KREDILER 49,0 58,3 62,8 57,9 83,0

KAMUNUN iHRAC

ETTiGi TAHVILLER (Euro Bond) 36,3 38,7 38,9 40,9 45,4

TOPLAM 150,7 203,8 152,0 185,1 241,1

e Turkiye'de ekonomik buylime ve potansiyeli yabancilar igin cazibe olusturmaya
devam etmektedir. Yabancilarin Tlrk ekonomisine katilimi mali ve reel kesimde
genislemektedir.

e Yabancilarin toplam Turkiye mali riskleri 2009 yilinda 185.1 milyar dolar iken 2010
yilinda 241.1 milyar dolara ylkselmistir. Yabancilarin mali riskleri 2010 yilinda 56
milyar dolar artmistir.

e 2010 yilinda portféy yatirimlari 28.7 milyar dolar, finansal kurumlara verilen krediler
25.1 milyar dolar ve kamu tahvillerine yatirim 4.5 milyar dolar artmigtir.

e Yabancilarin Turkiye mali risklerinin genislemesi Turkiye'nin artan kredibilitesini de
yansitmaktadir. Kiiresel kriz sonrasi ekonomik blyumesi ile ayrigan Turkiye cari
acik riskine ragmen yabancilar igin cazip olmayi strdirmektedir.

TEMEL GOSTERGELER

TEMMUZ | AGUSTOS | EYLUL EKIM KASIM ARALIK OCAK SUBAT MART
Dolar/TL 1,5118 1,5282 1,4504 | 1,4370 | 1,5063 | 1,5450 | 1,6068 | 1,6005 | 1,5437
Euro/TL 1,9691 1,9737 1,9788 | 1,9841 | 1,9629 | 2,0650 | 2,1947 | 2,2132 | 2,1927
Euro/Dolar 1,3025 1,2676 1,3643 | 1,3807 | 1,3031 | 1,3366 | 1,3728 | 1,3828 | 1,4204
MB Politika Faizi % 6,50 7,00 7,00 7,00 7,00 6,50 6,25 6,25 6,25
Gosterge Tahvil Faizi % 8,32 8,16 8,09 7,66 7,84 7,08 8,23 8,65 8,97
Cari Acik Yillik Milyar $ 31,3 33,8 36,8 40,8 44,9 48,6 51,4
TUFE Yillik % 7,58 8,33 9,24 8,62 6,72 6,40 4,90 4,16 3,99
Toplam Krediler Milyar TL 493,1 502,2 510,4 528,0 543,5 577,5 583,5 | 591,4 | 610,7
Brent Petrol Varil Dolar 78,22 74,49 82,14 83,32 85,56 94,58 100,51 | 112,14 | 117,30
Dow Jones Endeksi 10,465 10,014 10,788 | 11,118 | 11,006 | 11,577 | 11,892 | 12,226 | 12,319
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