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Diinya Ekonomisinde Beklentiler

ABD Iktisadi
Faaliyetlerinde
Canlanma Beklentisi

ABD Merkez Bankasi
FED’in ikincil parasal
genisleme politikalarinin
2011 yilinda kalici
blylime kosullarini
yaratmasi bekleniyor.

Ocak ayinda ekonomik
blylUme verileri yakindan
izlenecek. En dnemli
go6sterge 100.000 artis
beklenen Aralik ayi tarim
disi istihdam verisi.
Perakende satiglar ve
kisisel tiketim harcamalari
diger 6nemli veriler.

ABD’de konut insaatlari ve
konut satiglari ile konut
fiyatlari da 6nemli olacak.

Kis aylari nedeni ile bu
go6stergelerde mevsimsel
zayiflama beklenmektedir.

ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genisleme
Onlemlerinin yaratacagi
biyume beklentisine bagl
olarak dolar likitidesinin
yeni yildan itbaren ABD’ye
ybnelecegi, ABD hisse
senedi piyasalarinin
yukari yonli hareket
edecegi, 10 yil vadeli ABD
tahvil faizlerinin de
goreceli yiuksek kalacagi
ongoriulmektedir.

Avrupa’da Borglarin
Cevrilme Riski
Surayor

Avrupa Birligi'nde Ulkelerin
kamu borglarinin gevrilme

riski sirmektedir. Ocak ayi
iginde Italya, ispanya,
irlanda, Portekiz ve
Yunanistan’in yeniden
borglanma ihtiyaci 42
milyar euro olarak
ongorulmektedir. Portekiz
ve ispanya’ya iligkin
olumsuz beklentiler
surmektedir.

irlanda ve Yunanistan igin
AB-IMF yardimina ragmen
halen piyasa kosullari ile
borglanamamalari
nedeniyle borg yeniden
yapilandirmasi beklentisi
artmaktadir. Ocak ayi
icinde tim bu beklentiler
Avrupa piyasalarini
olumsuz etkilemeye
devam edecektir.

Turkiye Ekonomisinde Bekientiler

Merkez Bankasi
Yeni Onlemler
Alacak

TCMB Ocak ayi icinde
bankalarin kredi
geniglemesini
yavaslatmaya ve cari acgik
riskini kontrol etmeye
yonelik yeni énlemler
almayi surdirecektir.

Merkez Bankasi Ocak
ayinda gosterge faiz
oranini 0.50 baz puan
daha indirerek ylizde

6.0’ya gekecektir. Yilhk
tlketici enflasyonu ylzde
6.4’e, gekirdek enflasyon
yuzde 2.9’a gerilemisgtir.
Ocak- Nisan déneminde
de tiketici enflasyonunun
yuzde 4-5 araligina
inecegi beklentisi Merkez
Bankasr’'nin faiz indirme
olasihgini arttirmistir.

Merkez Bankasi munzam
karsiliklar ve bankalarin
diger fon olanaklari
Uzerindeki karsiliklar

genigletmeyi ve oranlari
artirmay! surdurecektir.
Bankalarin kaynak
vadelerini uzatmaya
yonelik segici yeni
dizenlemeler yapilacaktir.

Merkez Bankasr’nin aldigi
onlemlerin kredi
genislemesi Uzerindeki
etkisi heniiz cok kuvvetli
degildir. Merkez
Bankasi'nin dnlemleri
almaya basladigi tarihten
bu yana kredi genislemesi
surmektedir.
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Ocak 2011 Ekonomi-Dig Politika-Siyaset Takvimi

Pazartesi Carsamba Persembe Cuma Cumartesi
1 2
AB DONEM
BASKANI
MACARISTAN
3 4 5 6 7 8 9
TURKIYE ARALIK TURKIYE SANAYI ABD iSTIHDAM VE
AYI VE 2010 YILI STRATEJISI iSSIZLIK ARALIK
ENFLASYONU BELGESI AYI VERILERI
VERILERI ACIKLANACAK
10 11 12 13 14 15 16
AVRUPA MERKEZ
BANKASI FAiz
TOPLANTISI
17 18 19 20 21 22 23
TCMB FAiz
TOPLANTISI
24 25 26 27 28 29 30
JAPONYA ABD MERKEZ DAVOS DAVOS DAVOS DAVOS DAVOS
MERKEZ BANKASI| [BANKASI FAizZ ZIRVESI ZIRVESI ZIRVESI ZIRVESI ZIRVESI
FAIZ TOPLANTISI [TOPLANTISI
TC MB
ENFLASYON
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TURK TICARET KANUNU VE BORGLAR KANUNU YASALASMASI BEKLENIYOR.
YENiI ASGARI UCRET NET 629,96 TL, BRUT 796,50 TL OLARAK UYGULANACAK.
KAMU ALACAKLARININ FAIZLERININ ERTELENMESI VE YENIDEN YAPILANDIRILMASININ
DA YER ALDIGI TORBA YASANIN CIKMASI BEKLENIYOR.
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e Tiirk Lirasinda
yukari yénlii baski

e Bono, mevduat,
repo faizlerinde
gerileme beklentisi

e FEuro Dolar paritesi
1.32 gevresinde
dalgalanacak

o Emtia fiyatlarinda
yukari yonlii
hareket beklentisi

“Tirk Lirasi Sepet
Kurda 1.82 seviyesi
izlenmeli*

e Jhracat
performansinda kur
artiglarina bagl
kuvvetlenme

e Perakende
harcamalarda talep
canli kalacak

e Sanayi dretiminde
ihracat katkisi

e Ingaat
faaliyetlerinde
mevsimsel
yavaslama
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Doviz Kurlari Yukari
Yonlii

Merkez Bankasi’'nin faiz
indirimi beklentisi ile Tark
Lirasinda yukari yonli bir
hareket 6ngdrilmektedir.
Yil sonu enflasyon verisi
ile Merkez Bankasi igin
faiz indirim kosullari
olusmustur. Déviz kurlari
Ocak ayi iginde bir faiz
indirimi sonrasi yeni
denge igin arayis iginde
olacaktir. Sepet kur (0.50
dolar+0.50 euro) 1.82
seviyelerinde olusacaktir.

Faizler Asagi Yonli

Merkez Bankasi’'nin faiz
indirimi beklentisi ile
birlikte gosterge tahvil faiz
orani yuzde 7.0'a
yaklagmaktadir. Yiizde
7’nin altina da inme
olasiligi bulunmaktadir.

Kisa vadeli mevduat faiz
oranlari da asag yonlu
hareket edecektir. Ticari
ve tlketici kredi faiz
oranlarinda ise henliz
asagi yonli hareket
beklenmemelidir.

Euro- Dolar Paritesinde
Dalgalanma Bandi
Daraldi

Ocak ayi iginde parite dolar
yonlu goérulmekle birlikte
gelecek verilere bagli
olarak 1.32 seviyesinin alti
ve Ustlinde dar bantta
dalgalanacaktir.

Avrupa’dan gelebilecek
yeni bir tlkenin yardim
talebi ile parite 1.30’un
altina inecektir. Petrol ve
diger emtia fiyatlari da
dolar zayif kaldik¢a yukari
yonli olmayi sirdirecektir.

SEPETKUR (0,50 $ + 0,50 €)
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Merkez Bankasi’'nin i¢
talepteki genislemenin
yavaslatiimasina yonelik
Onlemlerine ragmen Ocak
ayl boyunca iktisadi
faaliyetlerin hareketli
olacagi 6ngdrulmektedir.
Doéviz kurlarindaki artis ve
artisin suirecegi beklentisi
ile ihracat performansinda
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yukselme beklenmektedir.
Faizlerdeki dusus ve
indirim dénemi ile yeni yil
kampanyalari perakende
harcamalarini ve dayanikli
tuketim mal talebini canli
tutacaktir.

insaat sektdriinde
mevsimsellik disinda

genigleme ivmesi
surecektir. Sanayi tretimi
de i¢ talep ve yani sira dis
talep ile birlikte buyiimeyi
surdirecektir. DOviz kuru
artiglari ithalat talebini
sinirl élgtide
etkileyecektir. Tim mal
gruplarinda ithalat artisi
yavaslayarak surecektir.
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Zeytinoglu Caddesi

DUNYA TICARET ONGORULERI

S(:;\rlBklorlzalz(lalrsi?D merkfgi 2007 2008 2009 2010 20m
(0} at: alre.
: Inracat Miktar
Akatlar/i[STANBUL
atlar/iS u Biiyiime % 65 22 -122 139 80
TELEFON: Inracat Deijer
(212) 3528795 Biiyiime % 15,0 264 -22.8 205 116
FAX: Ihracat Trilyon
(212) 3528796 Dolar 125 157 122 141 16,2
 E-MALL: Tiirkiye ihracat Milyar
info@esdh.com.tr Dolar 1072 1320 102,0 120 1210
Tiirkiye Pay % 086 085 084 076 078
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Dunya mal ticareti kiresel kriz ile en ¢ok etkilenen iktisadi faaliyet
olmustur. 2009 yilinda dunya mal ticareti miktar bazinda yuzde
12.2, de@er bazinda ise ylzde 22.8 oraninda daralmistir. Bu
daralmalara bagl olarak dinya mal ticareti 2008 yilinda 15.7 trilyon
dolar iken, 2009 yilinda 12.2 trilyon dolara inmistir.

Dudnya mal ticareti 2010 yilinda kuresel iyilesmeye bagli olarak
ongorulerin Uzerinde bir buyime gostermistir. Dinya mal ticareti
2010 yilinda miktar bazinda yuzde13.5, deger bazinda ise yuzde
20.5 oraninda geniglemistir. Buna bagh olarak dinya mal ticareti
2010 yihinda 14.7 trilyon dolar olacaktir.

Dunya mal ticaretinin 2011 yilinda da geniglemesini surdurecegi
ongorulmektedir. 2011 yilinda dinya mal ticareti miktar bazinda
yuzde 8, deder bazinda ise yluzde 11.6 genisleyerek 16.2 trilyon
dolara ulasacaktir.

Turkiye’nin ihracati 2010 yilinda 113.7 milyar dolar olmusgtur. Ancak
dinya mal ticareti igindeki payi yuzde 0.77’ye gerilemektedir. 2011
yilinda da, payin 0.78 olacagi dngorulmektedir.
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