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Diinya Ekonomisinde Beklentiler

ABD Ekonomisinde
Yavaslama

ABD’de iktisadi
faaliyetlerde yavaslama
surmektedir. Konut
sektorl, yeni istihdam ve
tiketici harcamalari ile
yeni banka kredilerinde
saglikli bir iyilesme heniiz
saglanamamistir. Maliye
ve para politikasi
secenekleri de
azalmaktadir. Temmuz
ayinda Kongre’nin
mutlaka borglanma sinirini
yukseltmesi gereklidir.
Aksi takdirde ciddi bir
sikinti olacaktir. Merkez
Bankasi FED ise gevsek
para politikasini korumayi
surdurecektir.

Avrupa’da Faizler
Artacak

Avrupa bir yandan
biyime ve ulkelerin borg
sorunu ile ugrasirken AMB
enflasyon riski karsisinda
Temmuz ayi iginde faizleri
artiracaktir. Yunanistan
bor¢ sorununun kalici
¢6zumu igin Temmuz
ayinda yeni yardim
paketinin onaylanmasi
6nemli olacaktir. Borg
sorununun hafifletiimesi ile
birlikte buyuime odakli yeni
Onlemlerin alinmasi
gindeme gelecektir. Faiz
arttinmi ile Euro’nun
glclenmesi ihracata
dayali Avrupa blyimesini
zorlayacaktir.

Geligen Ulkelerde
Sogutma Cabalari

Cok hizli bliylimeyi
surduren gelisen ulkeler
enflasyon, finansal
balonlar ve cari agik
risklerine karsi
ekonomileri sogutma
onlemlerine devam
edecektir. Faiz artislari ile
birlikte bu Ulkelerin
paralari deger
kazanacaktir. Geligen
Ulkelerdeki yavaslama
kiresel buyimeyi de
sinirlandiracaktir.

Tiirkiyve Ekonomisinde Beklentiler

Ekonomide Hizh
Bliyliime Siriiyor

2011 yilina girerken alinan
ekonomiyi sogutma
Onlemlerine ragmen ilk
ceyrekte bliyime ylksek
gerceklesmistir. Son ug¢
ceyrektir Turkiye
ekonomisinde biyime
hizlanmaktadir.
Blylmenin en énemli
kaynagi ise i¢ talep ve
genisleyen hane halki
harcamalaridir. Kigi basi
gelir artig, yeni istihdamda
artis ve bor¢glanma
olanaklari ile birlikte hane
halki tiketim egilimi
artmaya devam

etmektedir. Yilin geri
kalaninda da blyime hizli
olacaktir.

Onlemler Yetersiz,
Cari Acgik Artiyor

Yilbasindan bu yana
alinan onlemlerin hedefi
cari agigin yavaglatiimasi
olmakla birlikte cari acgik
genislemeye devam
etmektedir. Alinan
Onlemlerin kredi
genislemesini sinirlama, i¢
talebi yavaglatma ve cari
acigr kontrol etme etkisi
sinirh kalmistir.

Yeni Program ve
Onlem Beklentisi; Sifir
Reel Faiz

Segimler sonrasi olusan
siyasi karmasa ve
ekonomik 6nlemlere iligkin
belirsizlikler nedeniyle
Tdurkiye ile ilgili bir bekle-
gor dénemi olugsmustur.
Temmuz ayi ve yilin geri
kalani i¢in hikimetin yeni
programi ve cari agik ile
ilgili yeni énlemleri
belirleyici olacaktir. Yeni
programin “sifir reel faiz”
Uzerine kurgulaniyor
olmasi da yeni bir
belirsizlik kaynagi
olmaktadir.
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Temmuz 2011 Ekonomi-Dig Politika-Siyaset Takvimi

Pazartesi Sali Carsamba Pergsembe Cumartesi
1 2 3
YENi ASGARI AB 2011 AB EURO
UCRET DONEM GROUP
UYGULAMASI BASKANI ;‘E'EAD'}'STAN
BASLIYOR POLONYA  [biLimiNiN
ONAYI
4 5 6 7 8 9 10
HAZIRAN AYI YENi BAKANLAR AMB FAIZ ABD iSSZILIK BM-GKRY-
ENFLASYONU KURULU TOPLANTISI VERISI KKTC
AGIKLANACAK  |AGIKLANACAK AGIKLANACAK  [CENEVRE
TOPLANTISI
TBMM BASKANI
SEGIMi
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JAPONYA TBMM HUKUMET [YUNANISTAN’A
MERKEZ BANKASI |GUVEN YENi YARDIM
FAIZ TOPLANTISI |OYLAMASI PAKETI iCIN
KARAR
MAYIS AYI CARI
AGIK VERISI
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TCMB FAiz
TOPLANTISI
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TCMB YUKSEK YUKSEK
ENFLASYON ASKERI ASKERI
RAPORU SURA SURA

v SEGIM SONRASI OLUSAN SiYASI KARGASA SiYASi VE EKONOMIK iSTIKRARI
ETKILEYEBILIR

NN

SURIYE VE LIBYA SIKINTI KAYNAGI -
v GUNDEM YENi ANAYASA; YENi ANAYASA'NIN IGERIGINE ILISKIN TALEPLER ORTAYA

CIKMAYA BASLAYACAK

YUKSEK ASKERi SURA ATAMA VE TERFi SURECI KRiz RiSKi BARINDIRIYOR
ORTADOGU’DA GELISMELER HENUZ iSTIKRARSIZLASMA VE AYRISMA ASAMASINDA;
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e Tiirk Lirasi Zayif
Kalacak

e TL Faizler Yukari
Yonlii

e FEuro-Dolar Asiri
Dalgali

o Emtia Fiyatlari
Duragan Kalacak

“Tiirk Liras1 Sepet Kur
2,00 Seviyesine
Yaklastr”

e Sanayide
Kapasite Kullanim
Orani Yilin En
Yiikseginde

e Temmuz Ayi ¢
Turizm lle Canl
Olacak

e Hizli Ihracat Artigi
Iktisadi
Faaliyetlerdeki
Canlihigi
Gosteriyor
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TL Zayif Kalacak

Cari acigin genislemesi ve
alinan 6nlemlerin yetersiz
kalmasi yanisira, “sifir reel
faiz” odakh yeni program
beklentileri Tlrk Lirasini
zayiflatmaktadir. Sepet
kur Haziran ayinda 2 TL
sinirina ulasmistir. Tark
Lirasi politika
uygulamalarinin
belirsizligine bagh olarak
Temmuz ayi iginde de
zayif kalmaya devam
edecektir. Sepet kur
Temmuz ayindada 2 TL
cevresinde
dalgalanacaktir.

TL Faizlerde Karmasa ve
Yikselme

Piyasada faiz oranlarina
iliskin olarak giderek bir
karmasa ortaya

¢ikmaktadir. Merkez

Bankasi faizleri disuk

tutmaya devam edecektir.

Buna mukabil piyasada faiz
oranlari yukselmektedir.
Hukdmetin “sifir reel faiz”
de hangi faizi baz alacagi
onemli olacaktir. Bir
yandan da alinan énlemler
ile maliyetleri artan
bankalar kredi faizlerini
yukseltmektedir. Faiz
karmasasi iginde TL faizleri

yukari yonlu olacaktir.
Euro Degerlenecek

Euro-Dolar paritesinde
dalgalanma ve yon arayisi
devam etmektedir. ABD
ekonomisindeki buylimede
gorulen zayiflama ile
gevsek para politikasina
devam edilecek olmasi
dolari zayiflatmaktadir.
Avrupa’da ise enflasyon
riski nedeni ile faizlerin
arttinlacak olmasi Euro’ya
deger kazandirmaktadir.
Parite 1.40-1.50 arasinda
dalgalanacaktir.
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Sanayi Uretiminde
kapasite kullanimi Haziran
ayinda ylzde 76.7 ile yilin
en yuksek seviyesine
ulasmistir ve Uretimde
artis sirmektedir. Buna
karsin konut, otomobil ve
perakande satislarinda
artis hizi yavaslamaktadir.
Reel kesimin beklenti
endeksi ile tiketici given
endeksleri de yilin
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zirvesinde
duraganlasmistir. Déviz
kurlari ve faiz
oranlarindaki artislar ile
birlikte tlketicinin
satinalma egiliminde
belirsizlik ortaya
cikmaktadir. Ancak
ramazan ayl Oncesi
Temmuz ayinda kuvvetli
bir i¢ tarim hareketi
perakende alanini canli

tutacaktir. ihracat ve ithalat
artiglari da sirmektedir.
ihracat artisi son ay yiizde
25, ithalat artisi ise yuzde
40’In Uzerindedir. ithalat
artis hizi iktisadi faaliyetlerin
ilk yavaslamasi isaretlerine
ragmen ekonominin halen
beklentilerin Gzerinde canli
oldugunu gostermektedir.
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Bilgi Yonetimi; Cari Fazia ve ABD ile Ticaret Dengesi 2010
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vermektedir.

ihracat arttirlimali ve ABD ile ticarette fazla verilmelidir.

CARI FAZLA ABD iLE TIiCARET DENGESI

ULKELER MILYAR DOLAR MILYAR DOLAR
CiN 306.2 273.1
JAPONYA 194.7 60.1
ALMANYA 176.1 34.3
iSVICRE 74.9 -1.6
RUSYA 71.5 19.7
HOLLANDA 55.8 -15.9
NORVEG 53.3 3.9
SiINGAPUR 49.5 -11.6
TAYVAN 40.6 9.8

iSVEC 29.6 5.8
GUNEY KORE 28.2 10.0
MALEZYA 28.1 11.8

= Diinya’da en gok cari fazla veren ulkelerin tamamina yakini ABD’ye yiiksek ticaret fazlasi
vermektedir. Cari fazlanin kaynagi ABD ile ticaret fazlasidir.

= Tiirkiye'nin cari agik sorununun iki yiizii bulunmaktadir. ilki ithalat artisidir, ikincisi ise ihracatin

yeterince artmamasidir. Tirkiye’'nin ABD’ye ihracati gok zayiftir ve ABD'’ye karsi! ticareti agik

= Turkiye igin cari agik yapisal bir sorundur. Uretim yapisi ve pazarlara erisimde yapisal déniisiime
ihtiyag bulunmaktadir. lhracati arttirmanin ve sirdurdlebilir cari agiga ulasmak igcin ABD’ye

TEMEL GOSTERGELER

EKIM KASIM | ARALIK OCAK SUBAT MART NiSAN MAYIS HAZIRAN
Dolar/TL 1,4370 | 1,5063 | 1,5450 | 1,6068 | 1,6005 | 1,5437 | 1,5214 | 1,5935 1,6235
Euro/TL 1,9841 | 1,9629 | 2,0650 | 2,1947 | 2,2132 | 2,1927 | 2,2605 | 2,2954 2,3510
Euro/Dolar 1,3807 | 1,3031 | 1,3366 | 1,3728 | 1,3828 | 1,4204 | 1,4858 | 1,4405 1,4481
MB Politika Faizi % 7,00 7,00 6,50 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25
Gosterge Tahvil Faizi % 7,66 7,84 7,08 8,23 8,65 8,97 8,36 8,99 9,16
Cari Acik Yillik Milyar $ 40,0 44,2 48,5 51,4 54,8 60,2 63,4
TUFE Yillik % 8,62 6,72 6,40 4,90 4,16 3,99 4,26 7,17 6.24
Toplam Krediler Milyar TL 528,0 543,5 | 577,5 583,5 591,4 603,1 628,9 650,6 659,5
Brent Petrol Varil Dolar 83,32 85,56 | 94,58 100,51 | 112,24 | 117,30 | 126,08 | 116,68 111,79
Dow Jones Endeksi 11,118 | 11,006 | 11,577 | 11,892 | 12,226 | 12,319 | 12,810 | 12,569 12,414
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